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Gut zu wissen, dass lhr Geld so verwaltet wird,
wie Sie es erwarten. Kompetent. Ehrlich.
Verantwortungsbewusst und nach klaren Regeln.

IHRE ENTSCHEIDUNG FUR
PROFESSIONALITAT

Thr Vermdgen ist viel wert. Es erméglicht die Er-
fullung Ihrer Wiinsche und dient als Absicherung.
Darum braucht es grofSte Sorgfalt und weitsichtiges
Denken, wenn es um die Auswahl der fiir Sie

geeigneten Anlage geht.

Selbst entscheiden oder nur den Kurs vorgeben?
Nicht jeder hat die Zeit oder das Interesse, sich
tiglich mit den globalen Finanzmirkten, den un-
zihligen Informationen zu den Firmen oder den
volkswirtschaftlichen Daten zu beschiftigen.

Gemeinsam mit der DZ PRIVATBANK hat
die Volksbank Freiburg eG daher eine exklusive
Investmentldsung fiir Sie entwickelt, bei der Sie
Thre Anlageentscheidungen guten Gewissens
delegieren kénnen: die ,, Vermégensverwaltung
Threr Volksbank Freiburg eG* — ein exklusives
Angebot der DZ PRIVATBANK.
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Mit dem personlichen Berater vor Ort im Austausch.
Das internationale Portfolio im Hintergrund. Darauf
konnen Sie sich verlassen.

WIE EIN EMOTIONALER
FINGERABDRUCK

Zu einer exzellenten Vermégensverwaltung gehort
auch die personliche Betreuung, die Sie begleitet.
Das schlief$t neben Zahlen und Fakten auch Ver-
trauen, lhre ganz persénlichen Wiinsche und
Ihre Lebensplanung mit ein.

Ihre Volksbank Freiburg eG betreut Sie vor Ort
mit Threm vertrauten Berater. Auch Thr Konto und
Thr Depot fiir die Vermdgensverwaltung werden

bei der Volksbank Freiburg eG gefiihrt.

100 % GENOSSENSCHAFTLICH

Vermégensverwaltung in der Genossenschaftlichen
FinanzGruppe ist Teamwork. Als genossenschaft-
liche Privatbank aller Volksbanken Raiffeisenbanken
bringt die DZ PRIVATBANK hierfiir Professio-
nalitdt und das Portfolio einer internationalen Ver-
mogensverwaltung mit der Anlagephilosophie und
der individuellen Beraterkompetenz der Volksbank
Freiburg eG vor Ort zusammen.

Uber eine gemeinsam verabschiedete Anlagestra-
tegie wird Thr Vermogen nach klar definierten
Vorgaben von den erfahrenen Portfoliospezialisten

der DZ PRIVATBANK verwaltet.

Volksbank Freiburg eG

— Immer lhr erster Ansprechpartner
— Laufende Betreuung

— Konto-/Depotflihrung

— FUhrt mit Ihnen die
Reportinggesprache

— Gibt die Anlagerichtlinie vor und
ist Mitglied im Anlageausschuss,
wo sie Vorschldge zur Umsetzung
der Anlagepolitik macht

Renommierte Analysten aus der Genossenschaft-
lichen FinanzGruppe beschiftigen sich professionell
mit den infrage kommenden Anleihen, Aktien und
Fonds rund um den Globus.

DZ PRIVATBANK

— Ist Portfoliomanager und
Vermadgensverwalter

— Disposition der Transaktionen
und Kontoumsatze

— Performanceanalyse und
Controlling

— Erstellung des Reportings
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Die Vorteile einer guten Anlage —
ganz ohne Druck und Zeitaufwand

KLARE REGELN FUR IHR

VERMOGEN

Welche Ziele werden mit der Vermogensanlage
verfolgt? Wird fiir die Altersvorsorge, die Kinder
oder besondere Wiinsche Vermogen gebildet? Diese
und mehr Fragen stehen im Fokus der Beratung
TIhrer Volksbank Freiburg eG. Verlassen Sie sich
darauf, dass Ihr Vermogen professionell und weit-
sichtig verwaltet wird. Und fiihlen Sie sich entlastet,
weil die Expertenteams der DZ PRIVATBANK Thre
Anlage tiglich im Blick haben und individuell fiir
Sie, gemif$ Threm Auftrag, Entscheidungen treffen.

Mit der Definition der Anlageziele wird die ge-
wiinschte Zielrendite, aber auch das damit verbundene
Risiko festgelegt. Das Ziel Ihrer Vermogensverwal-
tung ist es, eine angemessene Rendite bei gleichzeitig
geringen Schwankungen zu erreichen.
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KONSEQUENTE AUFTEILUNG IHRER ANLAGE

Aus der Vergangenheit wissen wir, dass eine mog-
lichst breite Verteilung der Vermégenswerte einer
der wichtigsten Treiber fiir eine Wertentwicklung
ist. In Threr Vermégensverwaltung sorgt eine ausge-
glichene Struktur fiir die notwendige Risikomini-
mierung.

WELTWEIT INVESTIEREN UND BREIT STREUEN

Nach klaren und transparenten Regeln investiert
die Vermogensverwaltung in ausgesuchte internatio-
nale Titel. Bei der Auswahl wird auf die Streuung

in unterschiedliche Branchen geachtet, sodass jede
einzelne Aktienposition einen Anteil von ca. 2 Prozent
am jeweiligen Anlagebetrag hat — Risikostreuung
verbunden mit nachhaltiger Dividendenstirke.
Die Anleihen werden nach klaren Bonititskriterien
ausgesucht und gleichmifig auf Laufzeiten bis zu
zehn Jahren verteilt, fillige Titel dann jeweils wieder
langfristig angelegt. So erreicht die Vermégensver-
waltung eine optimierte Chance-Risiko-Struktur.

AUSDAUER BEWEISEN

Der Versuch, das perfekte Timing zu finden, fiihrt
hiufig zu hohen Kosten und einer schlechten Rendite.
Die Vermégensverwaltung bleibt mit Ihrer klaren
Strategie und den sorgfiltig ausgewidhlten Titeln auch
in schwicheren Marktphasen investiert, denn bisher
sind die Mirkte stets ,wiedergekommen® und die
Ausdauer, in einem exzellent strukturierten Portfolio
investiert zu bleiben, hat sich ausgezahlt.

REGELMASSIG ANLEGEN

Die Investition an einem fixen Termin kann manch-
mal zu einem ungiinstigen Zeitpunkt erfolgen.
Regelmifliges Investieren sorgt dagegen hiufig fur
durchschnittlich giinstigere Einstandskurse (Cost-
Average-Effekt). Die Premium-Variante investiert
daher den Aktienanteil fiir Sie in vier gleichen
Quartalsraten. So verteilt die Vermdgensverwaltung
das Timingrisiko und Sie haben die Moglichkeit auf
giinstigere Einstandskurse (Cost-Average-Effekt).
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Die Zyklen an den Kapitalmarkten andern sich
schneller denn je. Darauf ist das Portfoliomanage-
ment gut vorbereitet.

KLARE VERMOGENSAUF-
TEILUNG ALS GRUNDLAGE
FUR NACHHALTIGEN ERFOLG

Ein professioneller Investmentprozess stellt in unserer ~ verwaltung auf einen klar strukturierten und
schnelllebigen Zeit die unabdingbare Voraussetzung  qualititsgesicherten Investmentansatz und handelt
fiir alle Investitionsentscheidungen dar. Im Sinne ausschliefllich nach nachvollziehbaren Kriterien.
unserer Kunden und Investoren setzt die Vermogens-

Wertschopfung Internationale Risikotragende
Streuung Andere Anlagen

Anlagephilosophie

Anlagephilosophie
fiir Aktien

Anlagephilosophie
fiir Anleihen

fiir Andere Anlagen

Wertsicherung Systematischer Risikoarme
Branchenmix Andere Anlagen

ANLEIHEN

Fiir Stabilitit und Rendite ist eine Diversifikation
der Anlagen unerlisslich. Anleihen sind eine wesent-
liche Komponente der Vermégensverwaltung. So
investiert das Portfoliomanagement grundsitzlich
risikooptimiert in Staats- und Unternehmensan-
leihen (Direktanlagen). Bis zu 10 Prozent kénnen in
sorgfiltig ausgesuchten Fonds investiert werden.

AKTIEN

Auch bei Aktien folgt die Vermogensverwaltung

selbstverstindlich dem Grundsatz der Risikostreuung.

Das Portfoliomanagement investiert international,
Schwerpunkt sind europiische Unternchmen. Je
Branche werden maximal zwei Einzeltitel in das Port-
folio aufgenommen. Die Titelauswahl folgt einem
streng analytischen Prozess. Verkiufe finden nur statt,
wenn die bestehende Aktienposition zum Verkauf
eingestuft wird. Investieren mit ruhiger Hand statt
kurzfristiger Spekulation.

ANDERE ANLAGEN

Zur weiteren Diversifikation und Optimierung Ihres
Vermogens wird erginzend in ,Andere Anlagen®
investiert, zu denen etwa je zur Hilfte Immobilien-
fonds und Anlagen beispielsweise in Gold oder in
Wandelanleihen gehoren.
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strategische Allokation und Anlagesegmente

Anleihen 40 % Aktien 40 % Andere Anlagen 20 %

» 30 Prozent Einzeltitel in Form » AusschlieBlich Einzeltitel

von staatsnahen Anleihen

und Unternehmensanleihen » Breite Streuung Uber

in Euro mit Restlaufzeiten
bis zu zehn Jahren

» Derzeit Schwerpunkt
Dividendentitel Anlagen/Fonds

» 10 Prozent kdnnen in Fonds
investiert werden, um flexibler
auf Veranderungen am Markt
reagieren zu konnen

» 10 Prozent Fonds auf dem
europdischen und globalen
Immobilienmarkt*

Branchen und Lander

» Bis zu je 5 Prozent in
weiteren marktneutralen

* Bitte beachten Sie die gesetzlichen Neuregelungen fir Offene Immobilienfonds ab dem 22. Juli 2013.
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Anlageentscheidungen delegieren.

Dafur spricht einiges.

MIT SYSTEM ZUM ERFOLG

WIE KANN ICH INVESTIEREN?

Dieses bewihrte Konzept konnen Sie in der

Classic-Variante bereits ab einem Anlagebetrag
von 150.000 Euro wihlen.

Ab 500.000 Euro bietet die Premium-Variante

erginzende Leistungen an.
Gebiihren: selbstverstindlich ebenfalls transparent
und nach Anlagebetrigen gestaffelt — sprechen Sie

Thre personliche Beraterin oder Ihren personlichen
Berater der Volksbank Freiburg eG gerne an.

» Ganzheitliche, vertrauensvolle Beratung fiir
Thre personliche Situation
» Entlastung von Anlageentscheidungen

» Laufende Uberwachung der Aufteilung der
Anlageklassen

» Permanente Steuerung der Linder-, Branchen-
und Wihrungsgewichtung

» Erhohtes Ertragspotenzial durch aktives und
professionelles Portfoliomanagement

» Konsequentes Risikomanagement

» Kombination unterschiedlicher Portfolio-
managementansitze

» Auswahl aus einem weiten Spektrum an
Anlageklassen und Instrumenten

» Professionelles Reporting

Um herauszufinden ob die ,,Vermogensverwaltung
Threr Volksbank Freiburg eG* fiir Sie tatsichlich
die richtige Anlageentscheidung ist, ist ein individu-
eller Beratungstermin sinnvoll. Grundsitzlich kann
die Vermogensverwaltung als Investment fiir Sie nur
infrage kommen, wenn diese an Thren spezifischen
Anlagezielen und Threm persnlichen Risikoprofil aus-
gerichtet ist und Sie deren Funktionsweise verstehen.
Auch weitere personliche Vorstellungen hinsichtich
des Zeithorizonts und der Ertragserwartung gilt es
abzuwigen. Diese Broschiire kann daher keine gene-
relle Empfehlung aussprechen. Fiir eine detaillierte
Analyse Threr personlichen Verhiltnisse sprechen Sie
bitte mit Threr personlichen Beraterin oder Threm
personlichen Berater der Volksbank Freiburg eG.

WIR FREUEN UNS AUF IHRE ANFRAGE!

Beachten Sie bitte: Im Zusammenhang mit den
neuen gesetzlichen Vorschriften zu MiFID II werden
Zuwendungen aus Investmentfonds zuriickvergiitet.
Die Anlagestrategie siecht vereinzelt auch Anlage-
formen vor, bei denen Zuwendungen entstehen,
die die Volksbank Freiburg eG Ihnen selbstverstind-
lich jeweils im Januar fur das zuriickliegende Jahr
erstattet. Um lhnen eine erste Risikoeinschitzung
der eingesetzten Anlageinstrumente zu erméglichen,
haben wir deren wesentliche Risikofaktoren auf der
nebenstehenden Seite aufgefiihre.

MOGLICHE RISIKEN IM UBERBLICK

Die Risiken der einzelnen Arten von Finanzinstrumenten, in die
der Vermogensverwalter investieren kann, werden detailliert in der
Broschure ,Basisinformationen Gber Wertpapiere und weitere
Kapitalanlagen” dargestellt. Ihr Berater gibt Innen zu den Risiken der
Vermogensverwaltung gerne weitere Informationen. Um lhnen eine
Risikoeinschatzung der in der Vermégensverwaltung eingesetzten
Anlageinstrumente zu ermdglichen, haben wir deren wesentliche
Risikofaktoren nachfolgend aufgefuhrt.

A) RISIKEN VON ANLAGEKLASSEN

UBERGREIFEND

Wahrungsrisiko

Unter Wahrungsrisiko wird die Gefahr verstanden, dass der zugrunde
liegende Devisenkurs bei Wertpapieren, die auf fremde Wahrung
lauten, sinkt. Eine eventuelle Abwertung der Fremdwahrung gegen-
Uber der Referenzwahrung fuhrt dazu, dass der Wert der auf Fremd-
wahrung lautenden Vermogenswerte sinkt. Gleichzeitig besteht das
Risiko, dass sich der Wechselkurs der fur die Kapitalanlage relevanten
Waéhrung im Hinblick auf die Referenzwahrung nachteilig andert.
Liquiditatssrisiko

Die Liquiditat einer Kapitalanlage beschreibt die Moglichkeit fur den
Anleger, seine Vermogenswerte jederzeit zu marktgerechten Preisen
zu kaufen oder zu verkaufen.

ANLEIHEN

Bonitatsrisiko/Emittentenrisiko

Unter Bonitatsrisiko versteht man die Gefahr der Zahlungsunféhig-
keit oder llliquiditat des Emittenten, d. h. eine mdégliche, vortber-
gehende oder endgultige Unféhigkeit zur termingerechten Erfullung
seiner Zins- und/oder Tilgungsverpflichtungen. Die Rickzahlung
einzelner Anleihen hangt von der Bonitat (Zahlungsfahigkeit) des
Emittenten ab.

Kurs- und Zinsdnderungsrisiko

Anleihen kénnen wahrend der Laufzeit aufgrund von Marktzins-
niveauveranderungen und/oder Bonitatsentwicklungen unter den
jeweiligen Erwerbskurs fallen. Dieses Risiko wirkt sich grundsatzlich
umso starker aus, je deutlicher der Marktzins ansteigt, je langer die
Restlaufzeit der Anleihe und je niedriger die Nominalverzinsung ist.

AKTIEN

Unternehmerisches Risiko

Kaufer von Aktien sind Eigenkapitalgeber und somit Mitinhaber des
Unternehmens. Dieses unternehmerische Risiko birgt die Gefahr,

dass sich das Investment anders entwickelt als urspriinglich erwartet.

Im Extremfall, d. h. bei Insolvenz des Unternehmens, kann ein Aktien-
investment einen vollstandigen Verlust des in Aktien angelegten
Betrags bedeuten.

Allgemeines Markt- oder Kurséanderungsrisiko

Aktienkurse weisen unvorhersehbare Schwankungen auf. Kurz-,
mittel- und langfristige Aufwarts- und Abwartsbewegungen l6sen
einander ab, obwohl sich aktuell an der wirtschaftlichen Lage des
Unternehmens nichts geandert hat oder ohne dass ein fester
Zusammenhang fur die Dauer der einzelnen Phasen herleitbar ist.
Langfristig sind die Kursbewegungen jedoch vorwiegend durch
die Ertragslage der Unternehmen bestimmt.

Risiko der Kursprognose

Bei Aktiendispositionen ist der richtige Zeitpunkt des Ein- und Aus-
stiegs (Timing) einer der entscheidenden Faktoren fur den Anlage-
erfolg. Zahlreiche Analysemethoden, wie z. B. die Fundamentalanalyse
und die Chartanalyse, versuchen, die Vielzahl der markt- und kurs-
beeinflussenden sowie der technischen Faktoren zu einer Aussage
zu bndeln und einen Anhaltspunkt fir eine Erfolg versprechende
Anlageentscheidung zu geben.

ANDERE ANLAGEN

Rohstoffe und Edelmetalle

Die Ursachen von Preisrisiken bei Rohstoffen und Edelmetallen sind
sehr komplex, weil sie von verschiedenen Einflussfaktoren (z. B. zyk-
lisches Verhalten von Angebot und Nachfrage, Liquiditat, politische
Risiken) abhangen. Die Preise sind haufig groBeren Schwankungen
unterworfen als bei anderen Anlageklassen. Zudem weisen sie unter
Umsténden eine geringere Liquiditat als diese auf und reagieren
dadurch sensibler auf Angebots- oder Nachfrageanderungen. Da
Rohstoffe meist in USD notieren, kdnnen sich Schwankungen des
Wechselkurses negativ auf den Wert der Rohstoffe auswirken.

Immobilien und Immobilienfonds

Es bestehen Ubliche Risiken einer Immobilienanlage (z. B. Vermie-
tungsquote, Lage, Bewertung der Immobilie, Zahlungsfahigkeit von
Mietern sowie Projektentwicklung). Offene Immobilienfonds sind

einem Ertragsrisiko durch mdégliche Leerstande der Objekte aus-
gesetzt und unterliegen wegen der zugrunde liegenden llliquiditat
der Investitionsobjekte einem Liquiditatsrisiko. Es kann daher im
Einzelfall vorkommen, dass die Auflosung einzelner Investitionen gar
nicht oder nur unter Inkaufnahme hoher Verluste moglich ist.

Wandelanleihen

Wandelanleihen verbinden Chancen und Risiken von Aktien und
festverzinslichen Wertpapieren. Da der Kurs von Wandelanleihen
im Wesentlichen von der zugrunde liegenden Aktie abhangt, ist das
Kursrisiko grundsatzlich hoher als bei Anleihen ohne Wandlungs-
recht. Gleichzeitig wird der Kurs einer Wandelanleihe auch durch das
Zinsumfeld am Kapitalmarkt beeinflusst: Steigende Zinsen fuhren
zu sinkenden Anleihekursen. Umgekehrt lassen sinkende Zinsen die
Notierungen steigen.

B) RISIKEN VON AUSGEWAHLTEN ANLAGEINSTRUMENTEN

FONDS

Risiko ruicklaufiger Anteilspreise

Investmentfonds unterliegen dem Risiko sinkender Anteilscheinpreise,
da sich Kursriickgange bei den im Fonds enthaltenen Vermogensge-
genstanden im Anteilschein widerspiegeln.

Risiko der Aussetzung

Die Ricknahme der Anteilscheine erfolgt zu dem geltenden Rick-
nahmepreis, der dem Anteilswert entspricht. In den Vertragsbedin-
gungen des Investmentfonds kann allerdings vorgesehen sein, dass
die Kapitalanlagegesellschaft die Riicknahme der Anteilscheine
aussetzen darf, sodass die Anteilscheine an dem vom Anteilsinhaber
gewdinschten Tag nicht zurtickgegeben werden kénnen.

Risiko im Zusammenhang mit der gegenlaufigen
Wertentwicklung bei Short-ETFs

Im Rahmen der Anlagestrategie kann der Vermdgensverwalter zur
Portfolioabsicherung auch Short-ETFs einsetzen. Ein Short-ETF bildet
die Wertentwicklung eines Short-Index ab, der sich anndhernd
entgegengesetzt zum jeweiligen Long-Index entwickelt. Wertmin-
derungen der im Long-Referenzindex eines ETF enthaltenen Wert-
papiere fuhren somit zu hoheren Notierungen des entsprechenden
Short-Referenzindex und somit zu steigenden Anteilscheinpreisen
des Short-ETF selbst (Effekt der gegenlaufigen Wertentwicklung).
Umgekehrt fihren Wertsteigerungen der im Long-Referenzindex
eines ETF enthaltenen Wertpapiere zu sinkenden Notierungen des
entsprechenden Short-Referenzindex und somit zu fallenden Anteil-
scheinpreisen des Short-ETF. Zudem lasst sich mit einem Short-ETF
im Regelfall keine vollstandige Portfolioabsicherung erzielen, da die
im Portfolio enthaltenen Wertpapiere und deren Gewichtung von
der Zusammensetzung des Referenzindex abweichen und mogliche
Wertsteigerungen des Short-ETF Wertminderungen des Long-Refe-
renzindex nicht vollsténdig ausgleichen.

ZERTIFIKATE

Zertifikate sind Schuldverschreibungen und unterliegen den genann-
ten Risiken, insbesondere Bonitats-, Emittenten- und Kursanderungs-
risiken. Zudem hangt ihr Wert in erster Linie vom Preis des zugrunde
liegenden Basiswerts ab. Alle Einflussfaktoren, positive wie negative,
die zu Veranderungen des Basiswerts fuhren, wirken sich daher auf
den Preis des Zertifikats aus. Je volatiler der Basiswert, desto groBer
sind die Preisschwankungen des Zertifikats.

GENUSSSCHEINE

Genussscheine verbriefen Vermogensrechte, die in den jeweiligen
Genussschein-Bedingungen genannt sind. Generell handelt es sich
um Glaubigerpapiere, die auf einen Nominalwert lauten und mit
einem Gewinnanspruch verbunden sind. Aufgrund ihrer Konstruktion
kommen Genussscheine ihrem Charakter nach mehr einer Aktie oder
mehr einem verzinslichen Wertpapier nahe. Genussscheine unter-
liegen je nach konkreter Ausgestaltung unterschiedlichen Risiken:
Bonitatsrisiko/Emittentenrisiko (Gefahr der Zahlungsunfahigkeit oder
llliquiditat des Emittenten), Kiindigungsrecht des Emittenten (Kin-
digung erfolgt zu einem wirtschaftlich ungtinstigen Moment mit
Wiederanlagenotwendigkeit fur den Anleger), Allgemeines Markt-
oder Kursénderungsrisiko (Kursschwankungen des Genussscheins an
der Borse), Ausschittungsrisiko (Ausschittung ist von der Gewinn-
situation des Emittenten abhéngig), Riickzahlungs- und Haftungsrisiko
(Verluste beim Emittenten kénnen zu einer Aussetzung oder Redu-
zierung der Ruckzahlung fuhren; zusatzlich nachrangige Stellung im
Falle der Insolvenz bzw. Liquidation des Emittenten), Liquiditatsrisiko
(Genussschein lasst sich ggf. nicht jederzeit zu marktgerechten Preisen
kaufen oder verkaufen), Wahrungsrisiko (Gefahr, dass der zugrunde
liegende Devisenkurs bei Wertpapieren, die auf fremde Wahrung
lauten, sinkt).
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Diese Broschure stellt eine
Werbemitteilung dar. Sie wurde
mit groBer Sorgfalt entworfen
und hergestellt, dennoch wird die
Haftung auf Vorsatz und grobes
Verschulden beschrankt.
Anderungen vorbehalten.

Stand aller Informationen,
Mai 2018, soweit nicht
anders angegeben.

Die DZ PRIVATBANK ist die genossenschaftliche
Privatbank der Volksbanken Raiffeisenbanken
und auf die Geschaftsfelder Private Banking,
Fondsdienstleistungen und Kredite in allen
gangigen Wahrungen spezialisiert. Fur unsere
Kunden verbinden wir Leistungsstarke und
genossenschaftliche Werte wie Partnerschaft-
lichkeit, Stabilitat und Sicherheit.

Weil nicht nur zahlt, was zahlbar ist.

Volksbank
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